




於本通函內，除非文義另有所指，否則下列詞彙具有以下涵義：

「收購事項」 指 根據買賣協議收購目標公司47.5%的股權，總代價為人民幣

190,000,000元（約211,111,111港元）；

「公告」 指 本公司日期為二零二零年九月十一日的公告，內容有關（其中

包括）買賣協議及收購事項；

「權利轉讓」 指 買方、賣方、目標公司、臨熱新能源、濟南臨化合夥企業及

熱電廠有限公司將予達成的轉讓，以於完成後將賣方於前股

份轉讓協議及蒸汽供應協議（不時修訂及補充）項下享有的部

分權利轉讓予買方；

「聯繫人」 指 具上市規則賦予該詞的涵義；

「董事會」 指 本公司董事會；

「本公司」 指 中國水發興業能源集團有限公司，於百慕達註冊成立的有限

責任公司，其股份於聯交所主板上市（股份代號：0750）；

「完成」 指 根據買賣協議的條款完成收購事項；

「關連人士」 指 具上市規則賦予該詞的涵義；

「控股股東」 指 具上市規則賦予該詞的涵義；

「董事」 指 本公司董事；

「融資租賃」 指 華潤融資租賃有限公司（作為出租人）與目標公司（作為承租

人）訂立日期為二零二零年八月十一日的融資租賃協議，據

此，目標公司出售及租回目標公司擁有的所有蒸汽管道，為

期五年，每年租賃付款總額約人民幣22,780,000元，並可選擇

於期末以人民幣100元購買.02 9 5  0  T D賃(貼)T j賃/F 5  1  T f賃1. 0 2 9 5負其

函其

























根據賣方提供的資料，目標公司成立的目的是通過收購熱電廠有限公司的蒸汽分配管道

而成為蒸汽分配商。為此，於二零一九年十月下旬，目標公司以人民幣110百萬元自熱電廠

有限公司收購其所有蒸汽管道，以向熱電廠有限公司的工業客戶分配蒸汽



















II. 獨立董事委員會

董事會目前包括主席兼執行董事鄭清濤先生、副主席兼執行董事劉紅維先生；及執行董

事王棟偉先生及陳福山先生、非執行董事王素輝女士及張健源先生；及獨立非執行董事王京

博士、易永發先生及譚洪衛博士。

由於董事會主席鄭清濤先生、執行董事陳福山先生及執行董事王棟偉先生均為水發能源

董事，因此彼等被視為於收購事項中擁有重大權益。非執行董事張健源先生亦為賣方之董

事，彼亦被視為於收購事項中擁有重大權益。因此，鄭清濤先生、王棟偉先生、陳福山先生

及張健源先生均已於批准買賣協議的董事會會議上放棄投票。除上文所披露 南午 漢















於緊隨完成後，買方將控制目標公司51%的投票權，而目標公司將成為 貴公司的

非全資附屬公司。因此，於完成後，目標公司財務業績將綜合計入 貴公司的綜合財務

報表。

4. 進行收購事項的理由及裨益

如董事會函件所述，繼水發能源於二零一九年十一月下旬完成粉刷交易成為 貴公

司大股東，並於二零一九年十二月完成債務重組計劃後， 貴公司一直在探索擴大 貴

集團清潔能源業務並加強其財務業績的途徑。如其二零一九年年報所述， 貴公司計劃

利用已有太陽能、風能及儲能業務為基礎，開拓更廣泛的清潔能源領域並發展其他形式

的清潔能源業務（如天然氣、供暖及氫能），最終目標是發展成為一個多功能、互補優勢

的清潔能源產業集群。

收購事項符合 貴集團加強財務業績的戰略，同時 貴集團尋求擴大其清潔能源項

目的投資組合。目標公司已全面運營，可產生正收益（及溢利），不會產生與新火力╱蒸永7/F64 1 Tf注-7.0355 -2.7263 TD注注(氣)Tj注/F104 1 Tf2 0 TD注(泵)Tj注/F7 1 Tf注1.0398 0 TD注(D注(水)Tj注/F4 1 Tf注1.03決039 -1.6347 TD注.0398 Tc注(永況)Tj注/F13泵)Tj注/F7 1 Tf注1.0398 0 TD注(注(治)Tj注-38.2039 -1.63氫5 0 TD注(水)Tj注/F22 1 Tf注.9829 0 TD注66)Tj注/F64 1 Tf注-7.0355 -2.75水成承3戰3下 貢

































2. 工作範圍

吾等的估值結論基於本報告所述假設及 貴公司管理層、業務企業的管理層及╱或彼等

的代表（統稱為「管理層」）所提供的資料得出。

於編製本報告時，吾等與管理層就熱力供應行業的發展及前景、業務企業的發展、運作

及其他相關信息進行討論。吾等甚為依賴管理層所提供的有關業務企業運作、財務及其他有

關數據以及信息的完整性、準確性及代表性以達致估值意見。

吾等並無理由相信吾等遭隱暪任何重大事實。然而，吾等並不保證吾等的調查已揭示經

審核或更廣泛檢查後所能披露的所有事項。

由於就未來事件所作假設本質上難以獨立證實，故吾等不會就業務企業業務營運之實際

業績會否與預測情況相若提供意見。

吾等運用該等預測評估業務企業時，並不表示吾等肯定業務拓展將會成功或市場增長及

滲透將可實現。倘有關假設及預測出現任何變動，吾等的估值意見可能出現重大差異。

3. 經濟概況 �



























8.6 業務企業估值概要

為釐定業務企業於估值日期的市值，吾等已考慮業務企業的現金及債務結餘、非經

營資產及負債。詳細計算方法如下所示：

於二零二零年

三月三十一日

人民幣元

業務企業的總現值 541,312,523

加：現金 6,497,180

減：

























8. 專家資格及同意書

以下為已於本通函內發表意見及建議之專家之資格：

名稱 資格

紅日資本有限公司 根據證券及期貨條例可進行第1類（證券交易）、及第6

類（就企業融資提供意見）受規管活動之持牌法團及由

本公司委任為獨立財務顧問，以向獨立董事委員會及

獨立股東就認購事項提供意見

羅馬國際評估有限公司 獨立估值公司

安永 香港會計師事務所

上述專家已就本通函發出書面同意書，同意按本通函所載格式及文義收錄其函件╱報告

（視情況而定）並引述其名稱，且並無撤回同意書。

於最後實際可行日期，估值師、紅日資本或安永概無：

(a)擔

屆 小
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